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INFORMATION OM EGENSKAPER OCH
RISKER AVSEENDE FINANSIELLA IN-
STRUMENT

Det &r viktigt for dig som kund att Du &ar infor-
stadd med bl.a. féljande:

e att placeringar eller andra positioner i finansi-
ella instrument sker p& kundens egen risk

e att Du som kund sjélv noga maste satta Dig in i
vara avtalsvillkor bl.a. for handel med
finansiella instrument samt &évrig information
om aktuella finansiella instrument, dess egen-
skaper och risker

e att det vid handel med finansiella instrument &r
viktigt att kontrollera avrakningsnota och an-
nan rapportering avseende Dina placeringar
samt att omgaende reklamera fel

e att det &r viktigt att fortldpande bevaka varde-
forandringar pa innehav av och positioner i fi-
nansiella instrument

e att Du som kund sjalv maste initiera de atgar-
der som erfordras for att minska risken for
forluster pa Dina placeringar eller andra posi-
tioner

‘& att det kapital som Du placerar bade kan ¢ka

och minska i varde och att det inte ar sékert att

Du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

1. KORT OM HANDEL MED FINANSIELLA
INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument, dvs. bland
annat aktier i aktiebolag och motsvarande andels-
ratter i andra typer av foretag, obligationer, depébe-
vis, fondandelar, penningmarknadsinstrument,
finansiella derivatinstrument eller andra sadana
vardepapper, sker i huvudsak i organiserad form vid
en handelsplats. Handeln sker genom de varde-
pappersforetag som deltar i handeln vid handels-
platsen. Som kund maste Du normalt kontakta ett
sadant vardepappersforetag for att kopa eller silja
finansiella instrument.

Med handelsplatser avses reglerad marknad, han-
delsplattform (Multilateral Trading Facility, MTF)
och systematisk internhandlare (SI) samt dar det
sker handel hos vardepappersforetagen.

P& en reglerad marknad handlas olika typer av
finansiella instrument. Nar det galler aktier kan en-
dast aktier i publika bolag noteras och handlas pé
en reglerad marknad och det stélls stora krav pa
sadana bolag, bl.a. avseende bolagets storlek, verk-

samhetshistoria, dgarspridning och offentlig redo-
visning av bolagets ekonomi och verksamhet.

En handelsplattform (MTF) kan beskrivas som ett
handelssystem som organiseras och tillhandahalls
av en bors eller ett vardepappersforetag. Det stalls
typiskt sett lagre krav, i form av t.ex. informations-
givning och verksamhetshistoria, pa de finansiella
instrument som handlas pa en handelsplattform
jamfort med finansiella instrument som handlas pa
en reglerad marknad.

En systematisk internhandlare &r ett vardepap-
persforetag som pa ett organiserat, frekvent och
systematiskt satt handlar fér egen rékning genom
att utféra kundorder utanfor en reglerad marknad
eller en handelsplattform. En systematisk intern-
handlare &r skyldig att offentliggéra marknadsmés-
siga bud pa kop- och/eller saljpriser for likvida
aktier som handlas pa en reglerad marknad och for
vilka den systematiska internhandlaren bedriver
systematisk internhandel.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader,
OMX Nordiska Bérs Stockholm AB (nedan
”Stockholmsbérsen”) och Nordic Growth Market
NGM AB (nedan "NGM”). Hérutbver sker organi-
serad handel pa andra handelsplatser, t.ex. First
North och Nordic MTF (handelsplattformar) samt
pa vardepappersforetagens egna listor.

Aktier som handlas pa listor med hdga krav och
h6ég omséttning anses normalt kunna innebara en
lagre risk dn aktier pa andra listor.

2. RISKER MED FINANSIELLA INSTRU-
MENT OCH HANDEL MED FINANSIELLA
INSTRUMENT

2.1 Allmant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av
utdelning (aktier och fonder) eller rénta (rénteba-
rande instrument). Harutéver kan priset (kursen) pa
instrumentet oka eller minska i forhallande till
priset nar placeringen gjordes. | den fortsatta be-
skrivningen inrdknas i ordet placering dven eventu-
ella negativa positioner (negativa innehav) som
tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som ségs om
blankning i avsnitt 7 nedan. Den totala avkast-
ningen &r summan av utdelning/rénta och prisfor-
andring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar &r naturligtvis en total
avkastning som &r positiv, dvs. som ger vinst, helst
sd hog som mojligt. Men det finns ocksa en risk att
den totala avkastningen blir negativ dvs. att det blir
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en forlust pé placeringen. Risken for forlust varie-
rar med olika instrument. Vanligen &r chansen till
vinst pd en placering i ett finansiellt instrument
kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden for
innehavet av placeringen dr desto stdrre ar vinst-
chansen respektive forlustrisken. | placeringssam-
manhang anvénds ibland ordet risk som uttryck for
saval forlustrisk som vinstchans. | den fortsatta
beskrivningen anvénds dock ordet risk enbart for att
beteckna forlustrisk. Det finns olika sétt att placera
som minskar risken. Vanligen anses det béttre att
inte placera i ett enda eller ett fatal finansiella in-
strument utan att i stéllet placera i flera olika finan-
siella instrument. Dessa instrument bor da erbjuda
en spridning av riskerna och inte samla risker som
kan utldsas samtidigt. En spridning av placering-
arna till utldndska marknader minskar normalt
ocksa risken i den totala portféljen, dven om det vid
handel med utlandska finansiella instrument till-
kommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument &ar forknippade
med ekonomisk risk. Kunden svarar sjalv for ris-
ken och maste darfor sjalv hos anlitat vardepappers-
foretag - eller genom sitt kapitalforvaltande ombud
- skaffa sig k&nnedom om de villkor, i form av
allménna villkor, prospekt eller liknande, som
galler for handel med sadana instrument och om in-
strumentens egenskaper och risker forknippade
darmed. Kunden maste ocksa fortlopande bevaka
sina placeringar i sddana instrument. Detta géller
dven om kunden féatt individuell radgivning vid
placeringstillfallet. Kunden bor i eget intresse vara
beredd att snabbt vidta atgarder, exempelvis genom
att avveckla placeringar som utvecklas negativt
eller att stalla ytterligare sakerhet vid placeringar
som finansierats med lan och dar sakerhetsvardet
minskat.

Det ar ocksa viktigt att beakta den risk det kan
innebara att handla med finansiella instrument pa en
annan handelsplats &n en reglerad marknad, dar
kraven som stélls generellt &r l&gre.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbedémning som bor ske da
Du som kund goér en placering i finansiella instru-
ment, och &ven fortldpande under innehavstiden,
finns en méngd olika riskbegrepp och andra fakto-
rer att beakta och sammanvéga. Nedan féljer en
kort beskrivning av nagra av de vanligaste riskbe-

greppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet,
eller viss del darav dar Du som kund har Din pla-
cering, t.ex. den svenska aktiemarknaden, gér ner.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsfor-
maga hos ex.vis en emittent eller en motpart.

Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svangningar i
kursen/priset pa ett finansiellt instrument paverkar
placeringen negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt
instrument gar ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skatte-
satser ar oklara eller kan komma att andras.

Valutarisk — risken att en utlandsk valuta till vilken
ett innehav &r relaterat (ex.vis fondandelar i en fond
som placerar i amerikanska vardepapper noterade i
USD) forsvagas.

Héavstangseffektsrisk — konstruktionen av deri-
vatinstrument som gor att det finns en risk att
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen
far ett storre negativt genomslag i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ar
oklara eller kan komma att &ndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar
sémre &n forvantat eller drabbas av en negativ han-
delse och de finansiella instrument som &r relate-
rade till bolaget darmed kan falla i vérde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch
gar samre an forvantat eller drabbas av en negativ
handelse och de finansiella instrument som &r rela-
terade till bolag i branschen darmed kan falla i
varde.

Likviditetsrisk — risken att Du inte kan sélja eller
kdpa ett finansiellt instrument vid en viss dnskad
tidpunkt pga. att omséttningen i det finansiella
instrumentet ar lag.

Réanterisk — risken att det finansiella instrument Du
placerat i minskar i varde pga. férandringar i mark-
nadsrantan.

3. AKTIER OCH AKTIERELATERADE IN-
STRUMENT

3.1 Allmant om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger &garen rétt till en andel
av bolagets aktiekapital. Gar bolaget med vinst
lamnar bolaget vanligen utdelning pa aktierna.
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Aktier ger ocksa rostratt pa bolagsstimman. Det
finns tva slag av bolag, publika och privata. En-
dast publika bolag far lata aktierna handlas pa en
handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand
av utbudet respektive efterfrigan pd den aktuella
aktien vilket i sin tur, tminstone pé lang sikt, styrs
av bolagets framtidsutsikter. En aktie upp- eller
nedvarderas framst grundat pa investerarnas analy-
ser och beddmningar av bolagets méjligheter att
gora framtida vinster. Den framtida utvecklingen
i omvarlden av konjunktur, teknik, lagstiftning,
konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa bola-
gets produkter eller tjanster och &r dérfér av grund-
laggande betydelse for kursutvecklingen pa bola-
gets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor roll for
prissattningen. Stiger marknadsréntorna ger rénte-
bérande finansiella instrument, som samtidigt ges ut
(nyemitteras), béttre avkastning. Normalt sjunker
dd kurserna pa aktier som regelbundet handlas
liksom pa redan uteldpande rantebarande instru-
ment.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhal-
landen, t.ex. forandringar i bolagets ledning och
organisation, produktionsstdrningar m.m. kan starkt
péaverka bolagets framtida férmaga att skapa vinster
saval pa kort som pa lang sikt. Aktiebolag kan i
vérsta fall forsattas i konkurs vilket oftast leder till
att aktierna i bolaget blir vardel6sa.

Aven kurserna pé vissa storre utlandska reglerade
marknader eller handelsplatser inverkar pa kur-
serna i Sverige, bl.a. darfor att flera svenska aktie-
bolag &r noterade &ven pa utldndska marknads-
platser och prisutjamningar (arbitrage) sker mellan
marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som
tillhér samma branschsektor paverkas ofta av
forandringar i kursen hos andra bolag inom samma
sektor.

Aven omséttningen, dvs. hur mycket som képs och
sdljs av en viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen.
Vid hég omséttning minskar skillnaden, aven kallad
spread, mellan den kurs koparna ar beredda att
betala (képkursen) och den kurs saljarna begér
(saljkursen). En aktie med hdg omsattning, dér
stora belopp kan omséttas utan storre inverkan pa
kursen, har en god likviditet och &r darfor latt att
kdpa respektive att sélja. Olika aktier kan under
dagen eller under langre perioder uppvisa olika
rorlighet i kurserna (volatilitet) dvs. upp- och ned-
gangar samt storlek pa kursférandringarna.

3.1.3 Marknadsintroduktioner och uppkop
Marknadsintroduktion innebdr att aktier i ett
bolag introduceras pa aktiemarknaden, dvs. upptas
till handel pa en reglerad marknad eller en handels-
plattform (MTF). Allméanheten erbjuds da att
teckna (kdpa) aktier i bolaget. Oftast ror det sig om
ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats pa en
reglerad marknad eller annan handelsplats, dar
&garna beslutat att vidga &garkretsen och underlatta
handeln i bolagets aktier.

Uppkop tillgar i regel sé att ndgon eller nagra inve-
sterare erbjuder aktiedgarna i ett bolag att pa vissa
villkor sélja sina aktier. Om uppkoparen fér in 90 %
eller mer av antalet aktier i det uppkdpta bolaget,
kan uppkoparen begéra tvangsinlésen av kvarsta-
ende aktier fran de agare som ej accepterat upp-
kopserbjudandet. Dessa aktieagare ar da tvungna att
sélja sina aktier till uppkodparen mot en ersattning
som faststélls genom ett skiljedomsforfarande.

3.1.4 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet krévs
ofta ytterligare aktiekapital. Detta skaffar bolaget
genom att ge ut nya aktier genom nyemission.
Oftast far de gamla &garna teckningsratter som ger
foretréde att teckna aktier i en nyemission. Antalet
aktier som far tecknas satts normalt i forhallande till
hur manga aktier &garen tidigare hade. Tecknaren
maste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast
lagre &n marknadskursen, for de nyemitterade akti-
erna. Direkt efter det att teckningsratterna - som
normalt har ett visst marknadsvérde - avskiljts fran
aktierna sjunker vanligen kursen pa aktierna, sam-
tidigt 6kar antalet aktier for de aktiedgare som teck-
nat. De aktiedgare som inte tecknar kan under teck-
ningstiden salja sina teckningsratter pd den mark-
nadsplats dar aktierna handlas. Efter teckningstiden
forfaller teckningsrétterna och blir darmed obruk-
bara och vérdel6sa.

Aktiebolag kan &ven genomféra s.k. riktad ny-
emission, vilket genomfdrs som en nyemission men
enbart riktad till en viss krets investerare. Aktiebo-
lag kan &ven genom s.k. apportemission ge ut nya
aktier for att forvarva andra bolag, affarsrorelser
eller tillgdngar i annan form an pengar. Saval vid
riktad nyemission som vid apportemission sker s.k.
utspadning av befintliga aktieadgares andel av anta-
let roster och aktiekapital i bolaget, men antalet
innehavda aktier och marknadsvéardet pa det place-
rade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgéngarna eller de reserverade medlen i ett
aktiebolag har 6kat mycket i varde, kan bolaget fora
6ver en del av vardet till sitt aktiekapital genom en
s.k. fondemission. Genom fondemissionen far
aktiedgaren fler aktier, men &garens andel av bola-
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gets dkade aktiekapital forblir oférandrad. Kursen
pa aktierna sanks vid en fondemission, men genom
okningen av antalet aktier bibehaller aktiedgaren ett
oférandrat marknadsvarde pa sitt placerade kapital.

3.2 Allmant om aktierelaterade instrument

Néra knutna till aktier &r, aktieindexobligationer,
depabevis, konvertibler, aktie- och aktieindexoptio-
ner, aktie- och aktieindexterminer, warranter samt
havstangscertifikat.

3.2.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer ar
obligationer dar avkastningen istallet for ranta ar
beroende t.ex. av ett aktieindex. Utvecklas indexet
positivt foljer avkastningen med. Vid en negativ
indexutveckling kan avkastningen utebli. Obliga-
tionen aterbetalas dock alltid med sitt nominella
belopp pa inlésendagen och har pd s sitt en be-
gransad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och
fondandelar. Risken med en placering i en aktiein-
dexobligation kan, féorutom eventuellt erlagd Gver-
kurs, definieras som den alternativa ranteintikten,
dvs. den ranta investeraren skulle ha fatt pa det
investerade beloppet med en annan placering. Nar
man talar om denna typ av produkter sd benamns
dessa oftast som kapitalgaranterade eller kapital-
skyddade produkter. Med dessa begrepp avses att
beskriva, som ovan ndmnts, att oavsett om produk-
ten ger avkastning eller ej sa aterbetalas det nomi-
nella beloppet, dvs. vanligtvis detsamma som inve-
steringsbeloppet minskat med eventuellt erlagd
Overkurs.

3.2.2 Depabevis

Svenskt Depabevis ar ett bevis om ratt till ut-
landska aktier, som utgivaren av beviset forva-
rar/innehar for innehavarens rakning. Depabevis
handlas precis som aktier pa en reglerad marknad
eller handelsplats och prisutvecklingen féljer nor-
malt prisutvecklingen pa den utlandska marknads-
plats dér aktien handlas. Utover de generella risker
som finns vid handel med aktier eller andra typer av
andelsratter bor ev. valutarisk beaktas.

3.2.3 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler)
ar rantebarande vardepapper (lan till utgiva-
ren/emittenten av konvertibeln) som inom en viss
tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa
konvertiblerna, dvs. kupongrantan, ar vanligen
hogre an utdelningen pa utbytesaktierna. Konverti-
belkursen uttrycks i procent av det nominella vardet
pé konvertibeln.

3.2.4 Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler &r ett mellanting mellan en
réante- och en aktieplacering. Den omvénda konver-
tibeln & knuten till en eller flera underliggande
aktier eller index. Denna placering ger en rénta,
dvs. en fast, garanterad avkastning. Om de under-
liggande aktierna eller index utvecklas positivt
aterbetalas det placerade beloppet plus den fasta
avkastningen. Om de underliggande aktierna eller
index déaremot skulle falla, finns det en risk att
innehavaren i stéllet for det placerade beloppet kan
fa en eller fler aktier som ingéar i den omvénda
konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner
Aktieoptioner finns av olika slag. Forvéarvade
kdpoptioner ger innehavaren rétt att inom en viss
tidsperiod kopa redan utgivna aktier till ett pa for-
hand bestamt pris. Séljoptioner ger omvant inneha-
varen ratt att inom en viss tidsperiod sélja aktier till
ett pa forhand bestamt pris. Mot varje forvarvad
option svarar en utfardad option. Risken for den
som forvérvar en option &r, om inte riskbegrén-
sande atgarder vidtas, att den minskar i varde eller
forfaller vardelos pa slutdagen. | det senare fallet ar
den vid forvarvet betalda premien fér optionen helt
forbrukad. Utfardaren av en option léper en risk
som i vissa fall, om inte riskbegransande atgérder
vidtas, kan vara obegransat stor. Kursen pa optioner
foljer normalt kursen pd motsvarande underlig-
gande aktier eller index, men med stérre Kkurs-
svangningar an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker
pa de reglerade marknaderna. Dar forekommer aven
handel med aktieindexoptioner. Dessa indexoptio-
ner ger vinst eller forlust direkt i kontanter (kon-
tantavrakning) utifran utvecklingen av ett
underliggande index.

3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebér att parterna ingar ett Gmsesidigt
bindande avtal med varandra om kop respektive
forsaljning av den underliggande egendomen till ett
pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid
en i avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen).

3.2.7 Warranter

Handel forekommer ocksd med vissa kop- och
séljoptioner med langre l6ptider, i Sverige vanligen
kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att
kdpa eller sélja underliggande aktier eller i andra
fall ge kontanter om kursen pa underliggande aktie
utvecklas pa ratt satt i forhallande till warrantens 16-
senpris.
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3.2.8 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certi-
fikat, ar ofta en kombination av ex.vis en kdép- och
en séljoption och &r beroende av en underliggande
tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en
ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp.
Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex.
foretagscertifikat, vilket ar en slags skuldebrev som
kan ges ut av foretag i samband med att foretaget
lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar
att relativt sma kursforandringar i underliggande
tillgdng kan medfora avsevarda forandringar i var-
det péa innehavarens placering. Innehavare bor vara
sarskilt uppmarksamma pa att havstangscertifikat
kan falla i varde och dven forfalla helt utan vérde
med foljd att hela eller delar av det investerade
beloppet kan forloras.

4, RANTERELATERADE INSTRUMENT

Ett réntebdrande finansiellt instrument &r en
fordringsratt pa utgivaren (emittenten) av ett 1an.
Avkastning ldmnas normalt i form av réanta. Det
finns olika former av rantebdrande instrument bero-
ende pa vilken emittent som givit ut instrumentet,
den sékerhet som emittenten kan ha stallt for lanet,
I6ptiden fram till &terbetalningsdagen och formen
for utbetalning av réntan.

En annan form for rantebetalning &r att salja in-
strumentet med rabatt (diskonteringspapper). Vid
forsaljningen beraknas priset pa instrumentet ge-
nom att diskontera lanebeloppet inklusive beraknad
ranta till nuvérde. Nuvardet eller kursen &r lagre an
det belopp som erhélls vid aterbetalningen (nomi-
nella beloppet). Bankcertifikat och statsskuld-
vaxlar ar exempel pa diskonteringspapper, liksom
obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Risken i ett rdntebdrande instrument utgors dels av
den kursférandring (kursrisk) som kan uppkomma
under loptiden pé grund av att marknadsrantorna
foréndras, dels att emittenten kanske inte klarar att
aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod
sakerhet for aterbetalningen har stallts ar darvid
typiskt sett mindre riskfyllda an lan utan sékerhet.
Rent allmént kan dock ségas att risken for forlust
pa rantebarande instrument kan anses som lagre an
for aktier. Ett rantebdrande instrument utgivet av
en emittent med hog kreditvardighet kan saledes
vara ett bra alternativ for den som vill minimera
risken att sparkapitalet minskar i vérde och kan
vara att foredra vid ett kortsiktigt sparande. Nack-
delen med en réntebérande placering &r att den i

regel ger en lag vardestegring. Exempel pa rante-
bérande placeringar ar sparkonton, privatobligatio-
ner och rantefonder.

Kurserna faststalls varje dag saval pa instrument
med kort I6ptid (mindre an ett ar) t.ex. statsskuld-
vaxlar som pa instrument med langre loptider t.ex.
obligationer. Marknadsrantorna paverkas av analy-
ser och bedémningar som Riksbanken och andra
storre institutionella marknadsaktérer goér av hur
utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som
inflation, konjunktur och rénteldget kommer att
utvecklas pa kort och lang sikt.

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa
utelépande (redan utgivna) rantebdrande finansi-
ella instrument att falla om de har fast rénta, efter-
som nya lan ges ut med en réantesats som foljer
aktuell marknadsrénta och darmed ger hogre rénta
&n vad uteldpande instrumentet ger. Omvént stiger
kursen pa utelépande instrument nir marknadsran-
tan gar ned.

Léan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria
vad galler aterbetalningen, vilket saledes géller for
stats- och kommunobligationer.

5. DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument sdsom optioner, terminer m.fl.
forekommer med olika slag av underliggande till-
gang, t.ex. aktier, obligationer, ravaror och valutor.
Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska ris-
ken i en placering.

En sérskild omstandighet att beakta vid placering i
derivatinstrument ar att konstruktionen av derivat-
instrument gor att prisutvecklingen pa den under-
liggande egendomen far genomslag i kursen eller
priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag
ar ofta kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd
premie) an vad vardeférandringen ar pa den under-
liggande egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor
havstangseffekt och kan leda till stérre vinst pa
insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i
den underliggande egendomen. A andra sidan kan
havstangseffekten lika val medfora storre forlust pa
derivatinstrumenten jamfért med vardeforandringen
pa den underliggande egendomen, om prisutveck-
lingen pa den underliggande egendomen blir an-
norlunda &n den forvéntade. Stora krav stélls déarfor
pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatin-
strumentet och pa den underliggande egendomen.
Investeraren bor i eget intresse vara beredd agera
snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivat-
instrument skulle komma att utvecklas i oférdelak-
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tig riktning. Det ar ocksa viktigt att i sin riskbe-
domning beakta att mojligheten att avveckla en
position/ett innehav kan forsvaras vid en negativ
prisutveckling.

6. FONDER OCH FONDANDELAR

En fond &r en "portfolj” av olika slags finansiella
instrument, t.ex. aktier och obligationer. Fonden dgs
gemensamt av alla som sparar i fonden, andels-
agarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finns
olika slags fonder med olika placeringsinriktning,
dvs. vilken typ av finansiella instrument som fon-
den placerar i. Nedan redogors i korthet for nagra
av de vanligaste typerna av fonder.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt
kapital som andelségarna inbetalat i aktier. Bland-
fonder med bade aktier och rantebdrande instru-
ment forekommer ocksa, liksom rena rantefonder
dér kapitalet placeras huvudsakligen i rantebéarande
instrument. Det finns dven till exempel index-
fonder som inte forvaltas aktivt av ngon forvaltare
utan som istéllet placerar i finansiella instrument
som foljer sammansattningen i ett visst bestamt
index.

En aktiefond placerar i flera olika aktier och andra
aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor att
risken for andelsdgaren minskar jamfort med risken
for den aktiedgare som placerar i endast en eller i
ett fatal aktier.

Principen for rantefonder ar densamma som for
aktiefonder — placering sker i olika réntebérande
instrument for att fa riskspridning i fonden och
forvaltningen i fonden sker efter analys av framtida
rantetro.

En fond-i-fond &r en fond som placerar i andra
fonder. En fond-i-fond kan ses som ett alternativ till
att sjalv vélja att placera i flera olika fonder. Man
kan darmed uppna den riskspridning som en vl
sammansatt egen fondportfolj kan ha. Det finns
fond-i-fonder med olika placeringsinriktningar och
risknivaer.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Trots att
s.k. hedging ar avsett att skydda mot ovantade for-
andringar i marknaden kan en hedgefond vara en
fond med hog risk, da sadana fonder kan vara hogt
beldnade. Skillnaderna &r dock stora mellan olika
hedgefonder och det finns dven hedgefonder med
1ag risk. Hedgefonder forsoker ge en positiv av-
kastning oavsett om aktie- eller rdntemarknaden gar
upp eller ner. Hedgefonder anvander sig oftare &n

traditionella fonder av derivat i syfte att 6ka eller
minska fondens risk. Blankning (se nedan) ar ocksa
ett vanligt inslag.

For de fonder som placerar i utldndska finansiella
instrument tillkommer &ven en valutarisk.

Andelar i en fond kan kdpas och lésas in genom
vardepappersforetag som salufér andelar i fonden
eller direkt hos fondbolaget. Det ar dock viktigt att
beakta att vissa fonder kan ha forutbestdmda tid-
punkter da fonden ar "6ppen” for kop och inl6sen,
varfér det inte alltid ar mojligt med regelbunden
handel.

7. BLANKNING

Blankning innebar att den som lanat finansiella
instrument, och samtidigt forbundit sig att vid en
senare tidpunkt till [Angivaren &terlamna instrument
av samma slag, saljer de lanade instrumenten. Vid
forsdljningen raknar lantagaren med att vid tid-
punkten for aterlamnandet kunna anskaffa instru-
menten pa marknaden till ett lagre pris an det till
vilka de lanade instrumenten séldes. Skulle priset i
stallet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en
kraftig prishdjning kan bli avsevérd.

8. BELANING

Finansiella instrument kan i manga fall kopas for
delvis lanat kapital. Eftersom saval det egna som
det lanade kapitalet paverkar avkastningen kan Du
som kund genom l&nefinansieringen fa en storre
vinst om placeringen utvecklas positivt jamfort med
en investering med enbart eget kapital. Skulden
som &r kopplad till det lanade kapitalet paverkas
inte av om kurserna pa kopta instrument utvecklas
positivt eller negativt, vilket ar en fordel vid en
positiv kursutveckling. Om kurserna pa kopta in-
strument utvecklas negativt uppkommer en motsva-
rande nackdel eftersom skulden kvarstar till 100
procent, vilket innebér att kursfallet krona for krona
forbrukar det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan
darfor det egna kapitalet helt eller delvis forbrukas
samtidigt som det lanade kapitalet maste terbetalas
i sin helhet oavsett om forséljningsintakterna fran
de finansiella instrumenten inte técker hela skulden.
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